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Résumé: Il n'y a pas dans notre pays de stratégie qui @ae bien techniquement I'adoption de
I'euro. Il s'imposerait d’essayer, quoigu’il soies téméraire, d'identifier le moment opportun pour
I'introduction de I'euro. Ce n’est pas facile mdlisfaut s’y mettre puisqu’il s’'agit de faire suivre
I'évolution et I'identification des tendances diégration de la Roumanie dans la zone euro, de faire
également attention aux modéles d’intégration nwres développés en Europe et bien entendu de
mettre en place des scénarios alternatives poloiananie. Et tout cela tout en évaluant de pres les
colts et les bénéfices de I'adoption de I'euro liatégration monétaire de la Roumanie est bien
importante et le fait d’envisager aussi ou I'on agéc les codts pourrait nous faire éviter certains
pieges. Dans notre communication, nous essayotenjest de mettre en discussion notamment ces
derniers aspects.
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L'intégration monétaire se transpose dans la démation du processus de
formation d’'une zone monétaire, d’'un espace ourlesnaies de plusieurs pays sont
soit irrévocablement liées entre elles ou chaquanaie se relie irrévocablement
d’'une monnaie «ancre» en fonction d'un certain oappsoit les monnaies

nationales sont remplacées par une seule monndiesecp utilisée dans toute la
zone. Autant dans un cas que dans l'autre, on tseure devant un processus
d’unification monétaire.

L'intégration européenne d'une économie nationalppsse a tout prix et son
intégration dans I'union monétaire, la monnaie ueiguropéenne étant seulement
une des composantes du paquet d’instruments qui gdisées, a I'échelle de
I'Union, pour assurer I'équilibre macro-économique.
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L'introduction de I'euro impose la formation de dandition de I'appartenance des
membres de l'union monétaire & un espace monétaiigue et oblige tous les
citoyens de reconnaitre la monnaie unique commebshandu droit d’obtenir en

échange une partie des biens et services offerterge dans I'intérieur de I'Union.

Cette reconnaissance se double avec la croyantecto® que le systéeme qui
lintroduit a la capacité de garantir et de lindivaliser par rapport a d’autres
monnaies. La monnaie unique nominalise son espac®rttionnement dans le
concert des monnaies contemporaines, elle donn@dua la communauté et lui

porte au monde entier l'identté

Les partisans de l'architecture européenne miggaae par le Traité de Maastricht
ont eu de leur c6té le fait que I'humanité se retedt aprés une longue période
d’instabilité, qui a mené a de l'inefficacité et & au désordre économique. lIs ont
apporté comme argument positif I'existence de daitdi nationale aux peuples de
I'Europe, fierté qui constitue un stimulent dansdtempétition pour I'inscription sur
I'une des trois marchés de I'Europe dni®i I'Europe s’engage pleinement dans une
politigue d'instabilité, aucun pays ne reste en adghet n’encourage pas
I'instabilité®>. De l'autre co6té, on retrouve les pessimistes, gpti contesté la
possibilité d’arriver a la stabilité dans I'Europeie. De cette maniére, on a toujours
critiqué I'absence d’'un traitement profond de [figdtion politique du continent,
tout en considérant que les différents aspects ofoigues et monétaires de
I'unification ne peuvent pas étre envisages coereent que sur le fonds d’'une
organisation politique.

La proximité géographique et culturelle rapide dmmerce ont permis aux pays de
'Europe Centrale et de I'Est de régler les dédémes résultésde I'économie
centralisée et d'orienter leurs flux commerciauxsv€Europe de I'Ouest. La
stabilisation macro-économique et les réformescairalles du secteur financier ont
assuré le retour aux marchés de capital interreionet [I'attraction des
investissements étrangers directs.

Pour les nouveaux et prochains pays membres déohUBuropéenne, on pose la
question de la réalisation de la convergence ndmietréelle. Selon le pays, ils
sont arrivés aux différents stades ou I'on parl@assage de trois pays a la monnaie

1 Silasi, G. — Integrarea monetar europeani — ntre teoriesi politica, Timisoara, Ed. Orizonturi

Universitare, 1998, p. 6.

2Toma, R. -Euro, moneda unit: intre ngional si interngional, Sibiu, Ed. Continent, 2004, p. 55.

8 Acad. Kiritescu, C. C. 4dei contemporane in d@ane Bucursti, Ed. Enciclopedig, 1997, p. 51.
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européenne: la Slovénie (depuis féjanvier 2007 et la Malte et le Chypre a partir
du 2" janvier dernier).

Certains spécialistes (Eichengreen, B., Ghironi, EMU and Enlargement,
Conference on Economic and Monetary Union, Brussedsch 2001) insistent sur
la nécessité de I'adoption tout de suite apresttigipation pendant deux ans dans
le cadre de MRS 2, a partir des considérants stsvaes pays ne bénéficient pas de
possibilité de rester en dehors de la zone eurdsdf@dhésion (clausepting ouj.
Pendant que le Danemark et la Grande Bretagneuwonégocier de rester en dehors
de la zone euro, les nouveaux pays membres sageéshd’'accepter les conditions
prévues dans le Traité de Maastricht, voire segsefppour I'union monétaire et
adopter la monnaie au moment ou ils se considépedparés. D'un coété, ils
conviennent moins aux criteres d’'une zone monétaptmale, comparé a la
maniere ou les anciens membres de I'Union l'ort fhly a des pays a dimensions
réduites, des relations commerciales avec I'Uniaroféenne plus ou moins
développées, qui s'attendent a obtenir des bérs&igiee a I'introduction de I'euro.

Il y a aussi des voix qui recommandent I'introdastide la monnaie unique apres
une période de plus de deux ans aprés I'adhéditieyDe Grauwe P., Lavrac, V.
— Inclusion of Central European Countries in the Huegan Monetary Union,
Kluwer Academic Publisher, Boston-London, 1998)uisearguments s’appuient sur
le fait qu'un pays a peine rentré dans I'Union Eéenne puisse faire face a la
compétition sur le marché unique et aux défis duche global de capital. De
'autre cbté, ces pays se caractérisent par desaakwde développement différents,
plus bas que ceux de I'Union, devrant obtenir laveogence nominale et réelle.

La théorie classique de®nes monétaires optimaldéveloppée par Mundell, RA(
theory of Optimum Currenncy AreddacMillan, New York, 1961), McKinnon, R.
(Optimal Currency ArerasAmerican Economic Reviw, No. 53, 1963), Kenen, P.
(The theory of Optimum Currency Areas: An Eclecima/University of Chicago
Press, 1969) définissent la zone monétaire optis@ieme une région géographique
ou les pays membres doivent utiliser des taux dengh fixes ou une monnaie
unique. L'explication des critéres de la zone mamétoptimale consiste dans le fait
gue, en général, dans une économie touchée pahdgses extérieurs, I'ajustement
réel a lieu s’il y a des rigidités nominales. Ddteananiére, le taux de change
flexible sera le seul choc asymétrique absorbéodéace de la mobilité du capital
nécessite un autre mécanisme d'ajustement. Qudidwedell n’ait pas mis en
évidence un autre bénéfice du taux de change fixieirhisation des colts de
transaction), il a supposé que si le colt de Iltejuent pour un pays n’était pas

132



ECONOMICA

grand (si I'on respecte les critéres de la zoneétaire optimale) c’était mieux de
choisir le taux de change fixe, pour bien bénéfideela stabilité de la monnaie.

Une question sensible de I'union monétaire esgémréral, liée aux colts impliqués
par une telle démarche. On considére que les tegifsus importants sont localisés
au niveau macro-économique et s’envisagent puisqyerd des instruments
importants de la politique économique. Bien évidemin I'ampleur des codts
associés a la perte des instruments de politiqaroécique dépend des différences
existantes entre les différents pays. Des écongpaieslles devraient ainsi avoir des
stratégies alternatives aux instruments monétaes éliminer les chocs. Il est trés
utile de mettre en évidence qu’elle serait la pbilia de I'apparition des chocs
asymeétriques et quels instruments alternatifs agemt &tre utilisés lorsqu’il manque
le taux de change et le taux d'intérét. Les coltgreentent quand il se manifeste
des chocs de la demande ou de l'offre qui affectiéiéremment les économies
participantes a l'union monétaire — les chocs syioéts, lorsqu’il y a des
préférences différentes pour le chdmage et l'iidtgtdes différences entre les taux
de croissance ou quand les mécanismes d’ajustemefanctionnent pas (il n'y a
pas de systémes d’ajustement des chocs, les fistgudu marché du travail ne
fonctionnent pas difféeremment ou I'on maintient dé&rences entres les systémes
fiscaux, de Grauwe, 2003).

A l'autre extréme, on retrouve les défendeurs dedanaie unique, qui mettent en
avant les bénéfices qu'une union monétaire peut inipliquée, tout en dénigrant la
persistance a long terme des codts éventuelsn Prircipe, les colts de la monnaie
unique sont liés du niveau macro-économique, segfloés réclament plutot le

niveau micro-économique. En gros, les bénéficeladaonnaie unique supposent
I'élimination des colts de transaction associéstaux de change, ainsi que
I'élimination du risque généré par I'incertitudencernant I'évolution prochaine des
taux de change.

Les conditions pour réaliser une zone monétairemape sont tres difficilement
mesurées, ce qui impligue une analyse envisageantddts et les bénéfices, par
ailleurs tres difficilement a réaliser. Tout de ng&éntes spécialistes qui ont testé
empiriquement la théorie des zones monétaires sbatcord que I'Union
Européenne ne représente pas de zone monétainmeopBuite au Traité de
Maastricht, les opinions des analystes économigti@slitiques ont continué a étre
différentes en ce qui concerne les effets conadetd’abandon de leur propre
politigue monétaire nationale. On a fait référersuex suivantes conséquences
majeures de lintroduction de la monnaie uniqueearoissance de la transparence
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et de la compétitivité; un seul marché, plus fawutiel; des marchés de capital ou la
monnaie soit I'euro; la croissance du degré detaligation des banques, diminution

du nombre d'investisseurs ou les banques qui aeobrdes crédits pas chers;
disparition des politiques nationales pour ce agii les devises; relaxation des
pressions sur le marché financier suite a la dispardes taux de change; la baisse
des colts déterminés par le risque; une nouvellseleen compétition accrue avec
le dollar et le yen, réduction des tendances iofi@istes. L’adoption de la monnaie

unique a déterminé des unifications et des intégraitmajeures sur les marchés
européens. Pourtant, par exemple un souci pourléontonde et notamment les

investisseurs en euro, est représenté par ledtéigjidtructurelles et les nombreux
problémes liés au chdbmage puisqu’a long termeefiets de I'euro sur le taux de

chdmage demeurent controversés. D’un cOté, certgasialistes considerent que
I'euro représente un avantage pour trouver de rmmuwvemplois, de l'autre, il y en a

d’'autres qui sont les adeptes de 'idée que sansh@és flexibles de la main d’ceuvre

ou des transferts fiscaux entre les pays européerencore gu'il manque des

ajustements indépendants des taux de change, lfuoapporter a coup sOr de
linstabilité, par la perte de millions d’empldid.es données empiriques montrent
par contre que dans la zone euro le taux de chéraadaminué, en moyenne

générale, apres I'adoption de la monnaie euroeer®®4 et 2007.

Le principal bénéfice de I'union monétaire peuteétonsidéré la facilité de
I'ajustement au choc. Les bénéfices d’'une monnaigue se retrouvent au niveau
micro-économique et on considére qu'il ne sont @asisés jusqu’au moment ou
I'on y comprend tous les pays du monde entier évairssi dans le passé l'initiative
du premier ministre allemand de suggérer une udaraniere avec les Etats-Unis,
en tant que premiére étape d’intégration). Il yuatce bénéfices des taux de change
fixés d’'une maniére irrévocable: la baisse des <ai# la volatilité du taux de
change, la réduction des codts de transactioringdertitude, mais aussi la baisse de
la «préférence locale». Méme si la politique moinétast percue comme pas
efficace a I'’égard de l'influence des variablesllesea long terme, 'UE peut étre
approchée d’'une zone monétaire optimale. L’actuetiee euro peut avoir des
bénéfices nets positifs, a mesure que les mécasistiaustement fonctionnent
mieux, et I'’économie devienne plus flexible.

De cette perspective, une possible approche eruiceogcerne les avantages, les
désavantages, voire les coldts, a I'égard de I'mtéan d’'une économie nationale
dans la zone euro, pourrait avoir plusieurs paletsepere: les codts de I'intégration

! Socol, C., Socol, AAdoptarea euro: costuri sau benefjaiiww.ectap.ro/articole/181.pdf.
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économique, tout comme ceux de lintégration mdn&taappréciés soit de la
perspective macro ou micro-économique, peuventdnéués par des mesures de
politigue de préparation des environnements cihletgntent de rentrer dans un
nouveau stade de l'intégration, habituellement pigsureux, du point de vue des
conditions, et il est également recommandable gétablisse au niveau macro-
économique, de la gestion de ces mesures et pe#tjqune correspondance, dans le
sens de l'obtention du degré le plus élevée passibl neutralisation ou réduction
des effets des colts et désavantages par ceusponadants aux opportunités et aux
avantages.

Les mémes questions concernant les avantagesastatdages, voire opportunités et
codts, concernant la Roumanie, pour ce qui estimtédration monétaire doivent
étre prises en discussion. De ce point de vue, si I'on fafémeénce a I'évolution,
jusqu’a présent, de la zone euro, on peut condjaeees tendances, ascendants ou
descendants, n'ont pas de régularité et ne peudatassociés a de certaines
explications correspondant a un certain processyghénoméne mais, plutét, celles-
ci peuvent étre associées a l'insuffisance de pade d’'une seule politique macro-
économique unifiée, voire politique monétaire — sdlarer I'équilibre macro-
économique. Il est probable que cette formule éw@uait des tendances
d’augmentation et décroissance, mais qui, du pd&atvue des valeurs des
indicateurs macro-économiques, ne représententdpasienaces a l'adresse des
économies nationales ou de celles communautaiess,valeurs-la pouvant étre
inscrites, sans faute, dans la caractéristique riiioenelle de la variation, qui
devient habituelle, pour une période d’environ B0dns dorénavant, avec des
évidentes tendances d'atténuation des petits ckeocgla grace aux processus, déja
démarrés, au niveau des pays membres, d’harmamsatians la direction de
I'unification, des autres composantes du systempatidques macro-économiques.
En gros, l'intégration monétaire européenne doi ébnsidérée comme un étape
intermédiaire nécessaire dans la direction de daqissement des objectifs du
processus d'intégration européenne et les avantafes de celle-ci, tout en
découlant de la croissance de la slreté et ddacheffé des opérations dans les
conditions d’'un marché libre, représentent les gges du progres, comme formule
évolutive adoptée, par concept, par les documentedstitution de I'UE.

Par conséquent, tel qu’il se dégage de ses docanuEntconstitution, I'Union
Européenne, comme zone économique formée par diatién, a en vue,
principalement, des objectifs liés au progres sécmnomique général, de la
communauté. Du point de vue économique, cet itiréérqui doit étre parcouru, par
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'union, depuis la premiére étape de lintégratijusqu’a I'accomplissement des
objectifs finals, I'harmonisation des rythmes de/eléppement et I'approchement
du niveau de vie, dans I'ensemble de la communautgomme premier objectif,
d'atteindre le stade de macro-stabilisation écogomi La macro-stabilisation
économique est un stade, intermédiaire et indigidas du processus de
développement durable, réalisée suite a la gesffinace, d'un systeme complexe
de politiques macro-économiques. Les objectifsidinde I'intégration européenne
sont congus a étre réalisés seulement dans la enesul’accomplissement du
processus d’intégration, c’est-a-dire quasimenueigment lorsqu’il s'agit des
actuels pays membres y compris les deux pays genirégrés dans une formule
élargie de 'actuelle union économique et monétainmpéenne. En méme temps, la
macro-stabilisation du systeme communautaire eeropEst propre seulement a
'union économique et monétaire, étant un résullat la projection et de
I'application d’'un systéeme complexe de politiqueacno-économiques uniques. De
ce point de vue, I'union économique et monétairogéenne a encore beaucoup
d'étapes a franchir jusqu’a la réalisation du statke la macro-stabilisation
économique, moment a partir duquel on pourra cénsiddémarré le processus de
développement économique durable — processus quidrda mener a
'accomplissement des objectifs finals de I'intdégna européenne. Ainsi, I'état
actuel de I'économie européenne, de l'union écogomiet monétaire européenne,
ne peut pas étre du tout considérée un état deorstatvilisation économique étant
donné le fait que les seules politiques macro-érmees totalement unifiées sont:
la politique monétaire et celle des devises; cevgui dire que ce n’est pas encore
réalisée la condition de combinaisons dun nombreinimum de
composantes (considérés a étre: la politique moaéfa politique des devises, la
politigue fiscale et la politique budgétaire), dysteme de politiques macro-
économiques, dont la gestion efficace mene a lbsafian du stade de macro-
stabilisation du systeme économique. Heureusemengst train de poursuivre les
démarches pour I'harmonisation d’autres composanitxipaux du systéme de
politiques macro-économiques notamment celles léscat budgétaires, dans la
direction de l'unification, moment qui faciliterdu point de vue administratif, le
suivi des principaux indicateurs macro-économiqredsvants. Et nous voila 27
membres et il y en a d’autres qui attendent. Dansonitexte I'extension de I'union
monétaire européenne se fait normalement tout enapt en compte de petits
groupes de pays candidats, par rapport a I'extensie I'union économique
européenne, la différence pouvant étre mise dasens de la réalisation, par les
pays candidats, du°%® critére, dailleurs le plus dur, pour I'adoptios th monnaie
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unique: la participation, pour au moins deux ansERM 2, sans dévalorisations
unilatérales. Des effets économiques non-désirgdasent étre ressentis tel que: la
modification des valeurs des indicateurs macro-éciguesrelevantesla baisse du
taux de change de la monnaie unique, la diminufies quotas sur les marchés de
capital pour des compagnies résidentes dans la ear® ainsi que des effets
inverses pourraient apparaitre dans le cadre ésuslystémes macro-économiques,
tels que: la croissance du taux de change desainccompétiteurs internationaux
de la monnaie unique, la croissance des quotatesunarchés internationaux de
capital etc:

Tout au long des derniéres années, on a enfin sisitigations rentrées plus sur la
voie de la normalité de I'économie de marché, etuxiciblés dans le sens des
résultats aussi vers l'intégration monétaire. Dasstjons telles que I'élimination
des industries inefficaces et du coup l'arrét ddsventions pour celles-ci ou les
projets d’infrastructure a peine démarrés, la hucestie notamment quand il s’agit
de I'environnement d’affaires, etc. se sont pogdd®n voit a présent un peu plus
clairement le chemin. Tout cela par plus de persége politique et contraintes
extérieures, ce qui met plus visiblement en évideme comparaison entre les colts
et les bénéfices, surtout que le codt le plus ttogours ressenti par la population,
traduit dans les défaillances sociales, par adldign prévisibles.
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